
7,112

-0.21%

69.89 T

7070  

7160

Sectoral Last Change %

IDXBASIC    1,271.87 -0.96%

IDXCYCLIC   870.02 -0.32%

IDXENERGY   1,938.67 1.38%

IDXFINANCE  1,503.28 -0.34%

IDXHEALTH   1,465.65 0.28% Source : TradingView, Research Erdikha

IDXINDUST   1,321.48 0.25%

IDXINFRA    1,009.48 0.36%

IDXNONCYC   702.23 -0.29%

IDXPROPERT  710.87 0.64%

IDXTECHNO   7,250.75 0.44%

IDXTRANS    1,845.42 0.43%

Commodities Last Change %

Palm Oil 3,530.00RM                   0.20%

Crude Oil 78.14$                            -0.46%

Nickel 21,600.00$                     -1.99%

Gold 1,625.75$                       -0.14%

Coal 437.65$                          -0.08%

Indeks Close Change %

Dow Jones Industrial 29,071 -0.65%

S&P 500 3,636 -0.52%

Nasdaq Composite 10,779 -0.22%

FTSE 100 London 6,985 -0.52%

DAX Xetra Frankfurt 12,140 -0.72%

Shanghai Composite 3,094 1.40%

Hangseng Index 17,860 0.03%

Nikkei 225 Osaka 26,572 0.53%

Tingkat

5.44%

4.69%

3,75%

(3.92%) PDB

(1.1%) PDB

US$ 123.2 Miliar

US$ 2.4 Miliar

27.00%

30.74%

3.55%

5.01%

50.8

Stock Last Price TP 1 TP 2 Stop Loss Commentary

KEEN        805 840 880 750 Consolidation, entry level : 780 - 810

ESSA        1,075 1100 1140 1030 Three Black Crows, entry level : 1050 - 1090

PGAS        1,750 1780 1840 1680 Consolidation, entry level : 1700 - 1760

AKRA        1,375 1410 1450 1300 Bullish morubozu, entry level : 1350 - 1390

ADMR        1,825 1890 1950 1720 Consolidation, entry level : 1800 -1850

Recommendation

Wednesday, September 28, 2022

Buy

Buy

Buy

Buy

Buy

MARKET REVIEW & IHSG OUTLOOK

Surplus/Defisit Anggaran Sementara (APBN 2022)

Stock Recommendation

Indeks pada perdagangan kemarin ditutup melemah ke level 7112.Indeks dibebani oleh sektor Basic Materials (-0.961%), Financials (-

0.335%), Consumer Cyclicals (-0.319%), Consumer Non-Cyclical (-0.292%) kendati sedikit ditopang oleh sektor Industrials (0.251%),

Healthcare (0.283%), Infrastructures (0.357%), Transportation & Logistic (0.429%), Technology (0.438%), Properties & Real Estate

(0.638%), Energy (1.376%). Indeks pada hari ini diperkirakan akan bergerak pada range level support 7070 dan level resistance 7160.

Hari ini sentimen utama yang berpotensi menggerakkan IHSG masih akan fokus pada implikasi kebijakan moneter berbagai negara

terutama Amerika Serikat (AS) dan Eropa. Sikap pelaku pasar saat ini cenderung lebih hati-hati dan menanti sinyal serta indikator

yang jelas tentang perkembangan ekonomi global maupun domestik.Sementara, sentimen negatif juga datang dari ramalam ekonomi

global. Kemarin (27/9/2022) bank dunia memprediksi laju ekonomi Asia Timur dan Pasifik, termasuk China tahun ini, akan melambat

ke 3,2%, jauh lebih rendah prediksi bulan April lalu di 5% dan capaian tahun lalu 7,2%. Banyak ekonom yang telah memperkirakan

bahwa dunia akan terjun bersama-sama ke jurang resesi pada 2023. Resesi ini tentunya dipicu oleh inflasi yang meninggi akibat

melesatnya harga pangan dan energi di sejumlah negara, khususnya Eropa dan AS. Inflasi tinggi memicu bank sentral di negara maju

menaikkan suku bunga dan mengetatkan likuiditas. Sejalan dengan analisis Wells Fargo yang juga memperkirakan kenaikan suku

bunga yang lebih curam oleh The Fed karena ketahanan ekonomi AS dan tekad bank sentral yang meningkat untuk menekan inflasi,

kata ekonom bank Wall Street dalam sebuah catatan pada hari Selasa (27/9/2022). Sebelumnya, Wells Fargo memperkirakan

kenaikan 100 basis poin antara sekarang dan awal tahun depan, tetapi sekarang mengharapkan Komite Pasar Terbuka Federal

(FOMC) untuk menaikkan suku sekitar 175 bps. The Fed telah secara agresif menaikkan suku bunga sebesar 300 basis poin sepanjang

tahun ini dan melihat siklus kenaikan suku bunganya berakhir pada 2023 pada 4,50%-4,75% karena berjuang untuk memadamkan

serangan inflasi tertinggi sejak 1980-an. Analis memperkirakan kisaran target akan mencapai 4,75%-5,00% pada kuartal pertama

2023, termasuk kenaikan 75 bps pada pertemuan 2 November dan kenaikan 50 bps pada pertemuan kebijakan 14

Desember.Menurut analis di Wells Fargo, FOMC tidak akan memangkas suku bunga pada tanda pertama kelemahan ekonomi.

Mereka mengharapkan perubahan kebijakan Fed hanya menjelang akhir tahun depan.

Sementara, investor perlu memperhatikan pukulan keras yang terjadi di Eropa. Krisis energi yang menghantam Eropa telah memaksa

sejumlah negara untuk mengambil kebijakan khusus demi melindungi perekonomian dalam negeri yang kian terancam. Tekanan yang

terjadi karena inflasi dan suku bunga yang kian meninggi, kan berdampak bagi pertumbuhan ekonomi dunia. Semua perhatian

investor masih berfokus pada pergerakan nilai tukar poundsterling dan pasar obligasi Inggris setelah aksi jual bersejarah kemarin. Hal

tersebut terjadi setelah pemerintah Inggris mengumumkan kebijakan fiskal pada Jumat (23/9/2022) pekan lalu. Pemerintah Inggris

mengumumkan era baru perekonomian yang berfokus pada pertumbuhan, termasuk pemangkasan pajak serta insentif investasi

untuk dunia usaha. Para pelaku pasar khawatir utang Inggris akan kembali meningkat. Padahal rasio utang terhadap produk domestik

bruto (PDB) saat ini lebih dari 100%, tertinggi dalam 60 tahun terakhir. Apalagi, kebijakan pelonggaran fiskal yang dilakukan

pemerintah juga berbanding terbalik dengan bank sentral Inggris (Bank of England/BoE) yang mengetatkan moneter dengan

menaikkan suku bunga guna menurunkan inflasi.

Ragam sentimen juga datang dari dalam negeri. Kinerja sektor eksternal Indonesia sangat positif, didukung neraca perdagangan yang

melanjutkan tren surplus serta ekspor dan impor bulan Agustus 2022 yang merupakan tertinggi sepanjang masa.

Aktivitas manufaktur Indonesia masih terus menguat dengan tekanan inflasi bulan Agustus yang semakin berkurang. Peningkatan

konsumsi listrik juga berlanjut, menunjukkan terus tumbuhnya aktivitas ekonomi masyarakat.

Bahkan, pertumbuhan ekonomi diperkirakan masih akan tumbuh lebih baik di tahun 2022, sejalan dengan proyeksi yang dilakukan

oleh lembaga internasional terkemuka seperti ADB sebesar 5,4%, IMF 5,3%, Bloomberg 5,2%, dan Bank Dunia 5,1%. Bahkan, kinerja

manufaktur Indonesia mencatat ekspansi di tengah tren pelemahan manufaktur di negara-negara besar, seperti Eropa, China dan

Amerika Serikat (AS). Kondisi ini tercermin dari Purchasing Managers' Index (PMI) per Agustus 2022. PMI Manufaktur Indonesia bulan

Agustus 2022 tercatat sebesar 51,7, atau meningkat dari bulan lalu sebesar 51,3. Dari negara-negara Asean-5 dan G20, hanya 24%

negara-negara di dunia yang PMI-nya masih mengalami akselerasi, yaitu Thailand, Rusia, Vietnam dan Indonesia. Sementara itu, 40%

negara-negara maju sudah mengalami kontraksi, yakni Eropa, Jerman, Italia, Inggris, Tiongkok dan Turki. Meski demikian, ada

dampak perang Rusia-Ukraina yang masih patut dicermati. Ancaman dunia yang 'gelap' di depan mata. Perang antara Rusia dan

Ukraina yang memicu berbagai krisis menjadi alasan utama dunia kini dihantui ketidakpastian yang makin kronis. Termasuk

Indonesia. Beberapa negara seperti Yunani, Italia, Spanyol, hingga Jerman sudah merasakan dampak dari krisis energi. Belum lagi

ditambah dengan ancaman perubahan iklim berupa kekeringan yang sudah terjadi. Inflasi di negara maju dan negara berkembang

kini meningkat dan mendorong bank sentral di banyak negara dengan mengeksekusi kebijakan moneter yang agresif. (source : CNBC 

Surplus/Defisit Transaksi Berjalan (Q 2-2022)
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Neraca Perdagangan

Inflasi (Agustus 2022, YoY)

BI 7 Day Reverse Repo Rate (Agustus 2022)

Pertumbuhan Ekonomi (Q 2-2022 YoY)

Indikator
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Inflation Yoy

Real GDP

PMI Manufacture
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Net Foreign Buy (YTD)

Change (%)
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MORNING IDEA



Actual Previous Consensus Forecast

2:00 PM EA ECB Guindos Speech 

2:30 PM EA ECB Panetta Speech 

7:30 PM US Chicago Fed National Activity Index AUG 0 0.29 ® 0.24

8:00 PM EA ECB President Lagarde Speech 

9:00 PM US Fed Collins Speech 

9:30 PM US Dallas Fed Manufacturing Index SEP -17.2 -12.9 -5

10:30 PM US 6-Month Bill Auction 3.85% 3.78%

10:30 PM US 3-Month Bill Auction 3.27% 3.27%

11:00 PM GB BoE Tenreyro Speech 

11:00 PM US Fed Bostic Speech 

Actual Previous Consensus Forecast

12:00 AM US 2-Year Note Auction 4.29% 3.31%

3:00 AM US Fed Mester Speech 

8:30 AM CN Industrial Profits (YTD) YoY AUG -2.10% -1.10% -3%

3:00 PM EA Loans to Households YoY AUG 4.50% 4.50% 4.60%

3:00 PM EA Loans to Companies YoY AUG 8.70% 7.6% ® 7.80%

3:00 PM EA M3 Money Supply YoY AUG 6.10% 5.7% ® 5.40% 5.60%

5:15 PM US Fed Evans Speech 

6:00 PM GB BoE Pill Speech 

6:30 PM EA ECB President Lagarde Speech 

6:30 PM US Fed Powell Speech 

7:30 PM US Durable Goods Orders MoM AUG -0.20% -0.1% ® -0.40% -0.90%

7:30 PM US Durable Goods Orders Ex Transp MoM AUG 0.20% 0.2% ® 0.20% 0.10%

7:30 PM US Durable Goods Orders ex Defense MoM AUG -0.90% 0.9% ® 0.30%

7:30 PM US Non Defense Goods Orders Ex Air AUG 1.30% 0.7% ® 0.20% 0.20%

7:55 PM US Redbook YoY 24/SEP 11% 10.50%

8:00 PM EA ECB Guindos Speech 

8:00 PM US S&P/Case-Shiller Home Price YoY JUL 16.10% 18.7% ® 17% 16%

8:00 PM US S&P/Case-Shiller Home Price MoM JUL -0.80% 0.40% 0.20%

8:00 PM US House Price Index YoY JUL 13.90% 16.3% ® 15%

8:00 PM US House Price Index MoM JUL -0.60% 0.10% 0.10%

8:00 PM US House Price Index JUL 395.2 397.6 ® 399

8:55 PM US Fed Bullard Speech 

9:00 PM US New Home Sales AUG 0.685M 0.532M ® 0.5M 0.49M

9:00 PM US CB Consumer Confidence SEP 108 103.6 ® 104.5 104.3

9:00 PM
US

Richmond Fed Manufacturing Shipments Index SEP 14 -8 -2

9:00 PM US Richmond Fed Services Index SEP 0 -12 -5

9:00 PM US Richmond Fed Manufacturing Index SEP 0 -8 -3

9:00 PM US New Home Sales MoM AUG 28.80% -8.6% ® -0.50%

9:30 PM US Dallas Fed Services Index SEP -5.4 -5.7 -1

9:30 PM US Dallas Fed Services Revenues Index SEP 5.9 7.2 4

Actual Previous Consensus Forecast

12:00 AM US 5-Year Note Auction 4.23% 3.23%

3:30 AM US API Crude Oil Stock Change 23/SEP 4.15M 1.035M 0.333M

7:35 AM US Fed Daly Speech 

2:15 PM EA ECB President Lagarde Speech 

3:15 PM GB BoE Cunliffe Speech 

6:00 PM US MBA 30-Year Mortgage Rate 23/SEP 6.25%

6:00 PM US MBA Mortgage Market Index 23/SEP 264.7

6:00 PM US MBA Mortgage Refinance Index 23/SEP 588.1

6:00 PM US MBA Purchase Index 23/SEP 200.1

6:00 PM US MBA Mortgage Applications 23/SEP 3.80%

Wednesday September 28 2022

Source : TradingEconomic, Research Erdikha

Monday September 26 2022

Tuesday September 27 2022

Economic Calender
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7:30 PM US Goods Trade Balance Adv AUG $-89.06B $-85B

7:30 PM US Wholesale Inventories MoM Adv AUG 0.60% 0.30%

7:30 PM US Retail Inventories Ex Autos MoM Adv AUG 0.40% 0.10%

7:35 PM US Fed Bostic Speech 

9:00 PM US Pending Home Sales MoM AUG -1% -1.40% -0.50%

9:00 PM US Pending Home Sales YoY AUG -19.90% -23%

9:10 PM US Fed Bullard Speech 

9:15 PM US Fed Chair Powell Speech 

9:30 PM US EIA Gasoline Stocks Change 23/SEP 1.569M 0.709M

9:30 PM US EIA Crude Oil Stocks Change 23/SEP 1.142M 0.443M

9:30 PM US EIA Crude Oil Imports Change 23/SEP 1.13M

9:30 PM US EIA Refinery Crude Runs Change 23/SEP 0.333M

9:30 PM US EIA Heating Oil Stocks Change 23/SEP 0.447M

9:30 PM US EIA Gasoline Production Change 23/SEP 0.006M

9:30 PM US EIA Distillate Stocks Change 23/SEP 1.231M -0.069M

9:30 PM US EIA Distillate Fuel Production Change 23/SEP 0.217M

9:30 PM US EIA Cushing Crude Oil Stocks Change 23/SEP 0.343M

10:00 PM EA ECB Elderson Speech 

10:00 PM US Fed Bowman Speech 

10:30 PM US 2-Year FRN Auction 0.09%

Actual Previous Consensus Forecast

12:00 AM US 7-Year Note Auction 3.13%

1:00 AM GB BoE Dhingra Speech 

1:00 AM US Fed Evans Speech 

6:01 AM GB Car Production YoY AUG 8.60% 7.10%

2:00 PM EA ECB Panetta Speech 

3:00 PM EA ECB Guindos Speech 

3:15 PM EA ECB Elderson Speech 

4:00 PM EA Economic Sentiment SEP 97.6 95 95.4

4:00 PM EA Industrial Sentiment SEP 1.2 -1 -1.2

4:00 PM EA Selling Price Expectations SEP 43.7 41.9

4:00 PM EA Services Sentiment SEP 8.7 7 7

4:00 PM EA Consumer Confidence Final SEP -25 -28.8 -28.8

4:00 PM EA Consumer Inflation Expectations SEP 36.8 36.3

5:45 PM EA ECB McCaul Speech 

6:30 PM GB BoE Ramsden Speech 

7:30 PM US GDP Price Index QoQ Final Q2 8.30% 8.90% 9%

7:30 PM US GDP Growth Rate QoQ Final Q2 -1.60% -0.60% -0.60%

7:30 PM US Initial Jobless Claims 24/SEP 213K 215K 216K

7:30 PM US Jobless Claims 4-week Average 24/SEP 216.75K 218K

7:30 PM US Continuing Jobless Claims 17/SEP 1379K 1388K 1385K

7:30 PM US PCE Prices QoQ Final Q2 7.10% 7.10%

7:30 PM US Core PCE Prices QoQ Final Q2 5.20% 4.40% 4.40%

7:30 PM US Corporate Profits QoQ Final Q2 -4.90% 9.10%

7:30 PM US GDP Sales QoQ Final Q2 -1.20% 1.30%

7:30 PM US Real Consumer Spending QoQ Final Q2 1.80% 1.50%

8:30 PM US Fed Bullard Speech 

9:30 PM US EIA Natural Gas Stocks Change 23/SEP 103Bcf

10:30 PM US 8-Week Bill Auction 2.99%

10:30 PM US 4-Week Bill Auction 2.66%

Actual Previous Consensus Forecast

12:00 AM EA ECB Lane Speech 

12:00 AM US Fed Lane Speech 

12:00 AM US Fed Mester Speech 

3:45 AM US Fed Daly Speech 

8:30 AM CN NBS Manufacturing PMI SEP 49.4 49.8

8:30 AM CN NBS Non Manufacturing PMI SEP 52.6 52.8

8:30 AM CN NBS General PMI SEP 51.7 52

8:45 AM CN Caixin Manufacturing PMI SEP 49.5 49.8

9:00 AM ID Tourist Arrivals YoY AUG 6396.50% 10000%

Friday September 30 2022

Thursday September 29 2022
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1:00 PM GB Current Account Q2 £-51.7B £-43.8B £-50.3B

1:00 PM GB GDP Growth Rate QoQ Final Q2 0.80% -0.10% -0.10%

1:00 PM GB GDP Growth Rate YoY Final Q2 8.70% 2.90% 2.90%

1:00 PM GB Business Investment QoQ Final Q2 -0.60% 3.80% 3.80%

1:00 PM GB Business Investment YoY Final Q2 8.30% 5% 5%

3:30 PM GB BoE Consumer Credit AUG £1.425B £1.4B £1.1B

3:30 PM GB Mortgage Lending AUG £5.051B £4.9B £4.7B

3:30 PM GB Mortgage Approvals AUG 63.77K 62K 62.6K

3:30 PM GB Net Lending to Individuals MoM AUG £6.5B £6.1B

4:00 PM CN Current Account Final Q2 $88.9B $80.2B

4:00 PM EA Unemployment Rate AUG 6.60% 6.60% 6.70%

4:00 PM EA Inflation Rate YoY Flash SEP 9.10% 9.70% 9.70%

4:00 PM EA Inflation Rate MoM Flash SEP 0.60% 1%

4:00 PM EA Core Inflation Rate YoY Flash SEP 4.30% 4.70% 4.50%

4:00 PM EA CPI Flash SEP 117.85 119

6:00 PM EA ECB Elderson Speech 

7:30 PM US Personal Spending MoM AUG 0.10% 0.20% 0.20%

7:30 PM US Personal Income MoM AUG 0.20% 0.30% 0.20%

7:30 PM US PCE Price Index MoM AUG -0.10% 0.10%

7:30 PM US PCE Price Index YoY AUG 6.30% 6.20%

7:30 PM US Fed Barkin Speech 

7:30 PM US Core PCE Price Index YoY AUG 4.60% 4.70% 4.70%

7:30 PM US Core PCE Price Index MoM AUG 0.10% 0.50% 0.40%

8:00 PM US Fed Mester Speech 

8:00 PM US Fed Williams Speech 

8:00 PM US Fed Brainard Speech 

8:45 PM US Chicago PMI SEP 52.2 51.8 52

9:00 PM US Michigan Consumer Sentiment Final SEP 58.2 59.5 59.5

9:00 PM US Michigan Consumer Expectations Final SEP 58 59.9

9:00 PM US Michigan Current Conditions Final SEP 58.6 58.9

9:00 PM US Michigan Inflation Expectations Final SEP 4.80% 4.60%

9:00 PM US Michigan 5 Year Inflation Expectations Final SEP 2.90% 2.80%

10:00 PM US Fed Bowman Speech 

10:30 PM EA ECB Schnabel Speech 

11:00 PM US Quarterly Grain Stocks - Corn SEP 4.346B 1.512B

11:00 PM US Quarterly Grain Stocks - Soy SEP 0.971B 0.242B

11:00 PM US Quarterly Grain Stocks - Wheat SEP 0.66B 1.776B
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Disclaimer :

The information contained herein has been compiled from sources that we believe to be reliable. No warranty (express or implied) is made to the accuracy or completeness of the

information. All opinions and estimates included in this report constitute our judgment as of this date, without regards to its fairness, and are subject to change without notice. This
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employees. This document is not an offer to sell or a solicitation to buy any securities. This firms and its affiliates and their officers and employees may have a position, make markets, act as
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